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Chart der Woche: Steuervergleich Kapital (K) versus Rente (R)

Annahmen Musterhaushalt

«  Altersguthaben: CHF 1 Mio. 00000
Umwandlungssatz: 5% 400000
*  BVG-Rente: CHF 50’000 300000
Freies Vermdgen: CHF 500000
. . . 200’000
» Steuerpflichtiger Kapitalertrag: 1%
Weitere Einkommen pro Jahr (AHV): CHF 45’360 1007000

» Jahrliche Ausgaben (ohne Steuern): CHF 90000 0
Zeitraum (Restlebenserwartung): 22 Jahre

Quelle: Steuerrechner der Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV

Im  Economico Flash 4 haben wir eine
Auslegeordnung fir den ,Kapital oder Rente”
Entscheid vorgenommen. Im vorliegenden Flash 8
widmen wir uns dem Steueraspekt.

Als Hauptgrund fir die steigenden Kapitalbezige in
der Schweiz wird haufig der Steuervorteil genannt.
Diesen gibt es tatsachlich: der Kapitalbezug
unterliegt der (tieferen) Kapitalbezugssteuer,
wahrend die Rente als Teil des Einkommens nach
der Pensionierung der (hdheren) Einkommenssteuer
unterliegt. Der effektive Unterschied hangt von
lhrem Steuerdomizil und dem dort geltenden Tarif
und lhren  Vermdgens- und  Einkommens-
verhaltnissen ab.

Dieser Steuervorteil wird von der Finanzindustrie
gerne an die grosse Glocke gehangt. Dies nicht
ganz uneigennitzig. Gelingt es namlich Ihrem
Berater, Sie vom Kapitalbezug zu Uberzeugen und
Sie anschliessend dieses Kapital in seine Anlage-
oder Versicherungsprodukte stecken, so machen
Sie ihm eine grosse Freude.

Auch ist die Milchbichleinrechnung beim Steuer-
vergleich Kapital oder Rente etwas komplexer, als
uns als Kundschaft oft glaubhaft gemacht wird.
Beim Kapitalbezug kommen zur einmaligen
Kapitalbesteuerung beim Kapitalbezug folgende
indirekten Steuereffekte dazu: Das bezogene
Kapital flhrt jahrlich zu einer hdheren Vermogens-
steuerbelastung und der auf dem bezogenen
Kapital erwirtschaftete Kapitalertrag ist
einkommenssteuerpflichtig.

Im Chart der Woche haben wir fir verschiedene
Steuerdomizile durchgerechnet, was die
Steuerfolgen bei einem verflgbaren Alters-
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guthaben von CHF 1 Mio. sind, das entweder als

Kapital («K») bezogen wird oder mit einem
Umwandlungssatz  von 5% als  jahrliche,
einkommenssteuerrelevante Rente («R») von CHF

50’000 bezogen wird. Fir alle Steuerdomizile zeigt
sich der vermutete Steuervorteil

des Kapital-

bezugs. Der Steuervergleich wurde Uber die

durchschnittliche Restlebenserwartung (22 Jahre)

bei Pensionierung durchgefiihrt. Mit der «Kapital

oder Rente»-Funktion von Economico kdnnen Sie
fUr Ihre individuelle Situation und |hr Steuerdomizil
die direkten Einkommens- und Kapitalleistungs-
steuereffekte des

«Kapital versus Rente»-
Entscheids vergleichen. Die Bericksichtigung der
indirekten Steuereffekte (Vermdgenssteuer und
einkommenssteuerpflichtige Kapitalertrage) wird
demnachst in den Rechner integriert.

Zuletzt noch dies: Nichts wahrt fir immer, auch

nicht die Steuertarife. Der steuerliche Anreiz

zugunsten des Kapitalbezugs ist Vielen ein Dorn im
Auge und gerade aktuell hat eine Expertengruppe

in ihrem Bericht dem Bundesrat vorgeschlagen,
steuerliche  Vorzugsbehandlung  des
Kapitalbezugs abzuschaffen. To be continued.

Take away's

* Der Kapitalbezug ist im Vergleich zum
Rentenbezug steuerlich im Vorteil

* Die indirekten Steuereffekte beim
Kapitalbezug auf Vermédgens- und
Einkommensbesteuerung schmalern aber
diesen Steuervorteil
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